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1. INTRODUCCION

INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.GEIC, SA. (en adelante, “Inveready” o la “Gestora”,
indistintamente) es una sociedad gestora de activos alternativos lider en Espafia que invierte en capital
riesgo en fases iniciales, capital riesgo de crecimiento, deuda de riesgo, capital publico estratégico, capital
privado e infraestructuras, proporcionando soluciones de financiacién a las empresas a lo largo de su ciclo

de vida.

Nuestro concepto de inversidon responsable es aquel que, en términos generales y sin perjuicio de las
circunstancias concurrentes en cada caso, considera criterios ambientales, sociales y de gobierno
corporativo, cominmente denominados criterios ASG (siendo sus siglas en inglés “ESG"), ademas de los
criterios financieros tradicionales, durante el andlisis y la toma de decisiones de inversion por nuestros
vehiculos del Grupo Inveready, con un énfasis e intensidad superior en nuestros vehiculos que, a fecha de
hoy o en un futuro, pasen a estar sujetos al articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (en adelante, el “Reglamento de Divulgacion”). En este
sentido, los criterios de inversion responsable se tomaran en consideracion en atencion al vehiculo de
inversion de que se trate (es decir, en funcidn de si el vehiculo esta o no sujeto al articulo 8 referido), a la
magnitud de la inversion, asi como al tamanfo, actividad y sector en el que operen las compafiias objeto de
andlisis, todo ello con el objetivo Ultimo de contribuir positivamente a su impacto ESG en el contexto de su
actividad. La consideracion de estos criterios se asocia a una mejor gestion de los riesgos (tanto financieros

como de sostenibilidad) y a la generacién de valor en las inversiones respecto a nuestros inversores.

El objetivo de esta Politica de Inversion Responsable es establecer los principios y el marco de actuacion
para la consideracion de los aspectos ESG en las inversiones realizadas por los vehiculos gestionados por
Inveready, asi como en la monitorizacion y seguimiento de las inversiones de las compafias en cartera de los
vehiculos del Grupo Inveready, todo ello alineado con nuestros valores y con nuestro compromiso de generar

impactos positivos tanto en la sociedad como en el medio ambiente.

2. VALORES Y COMPROMISO

Los valores de Inveready, que representan la parte esencial de nuestra cultura y que constituyen la base

sobre la que se construye nuestro propdsito, son:

1. Autonomia: Valoramos la iniciativa y la asertividad. Nos hacemos valer.

2. Empatia: Actuamos con humildad y sabemos ponernos en el lugar de nuestros colaboradores y

SOCIOS.
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Pasion: Nos apasiona generar valor y dejar las cosas mejor de como las encontramos.

Eficacia: Buscamos el balance entre la inversion y el retorno, ya que “lo mejor es enemigo de lo

bueno”.

Colaboracion: Promovemos el liderazgo, pero con trabajo en equipo, ya que compartimos y

trabajamos por los mismos objetivos.

Conocimiento. Valemos lo que sabemos e invertimos en el crecimiento y difusion de nuestros

conocimientos.

Confianza: Actuamos con honestidad e integridad, buscando generar la confianza de nuestras

partes interesadas (stakeholders).

Nuestro compromiso en materia de inversion responsable es hacer nuestros mejores esfuerzos para ir

incorporando progresivamente las mejores practicas en la integracion de los factores medioambientales,

sociales y de buen gobierno (ESG) en nuestros procesos de inversion y en la gestion y monitorizacion de

nuestra cartera de participadas.

Este compromiso lo hemos hecho publico a través de la firma de los Principios de Inversion Responsable

Naciones Unidas ("UN PRI”), que son los siguientes:

3.

Incorporar progresivamente las cuestiones ESG en determinados procesos de andlisis y de toma de
decisiones de inversion.

Incorporar las cuestiones ESG en el gjercicio de nuestras practicas y politicas de inversion.

Influir y concienciar a nuestras participadas para que informen e implementen las cuestiones ESG
que les competen.

Promover la aceptacion y aplicacion de los Principios entre la industria de inversion.

Trabajar con otros firmantes para mejorar la eficacia en la aplicacion de los Principios.

Reportar nuestras actividades y progresos en la aplicacion de los Principios.

NORMATIVA APLICABLE

La presente Politica de Inversion Responsable da respuesta a las obligaciones de divulgacion en materia de

sostenibilidad recogidas en los articulos 3, 4 y 5 del Reglamento de Divulgacion, describiendo:

D)

Los procedimientos de integracion de los riesgos de sostenibilidad y de los conflictos de interés
que puedan revelarse en el andlisis de una inversiéon o durante el proceso de seguimiento y

monitorizacion de las inversiones.
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i) Los motivos de no considerar actualmente las Principales Incidencias Adversas (“PIAs”) de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad.
iii) La forma en la que alineamos nuestra politica retributiva con nuestro proceso de integracion de

riesgos de sostenibilidad.

4. ESTRATEGIA ESG

El Grupo Inveready esta comprometido con el desempefio de un papel relevante en el impulso y fomento de
los aspectos ESG en la estrategia y cultura empresariales de nuestras compafias en cartera, apoyando el
crecimiento inclusivo y sostenible a través de la gestion activa de los riesgos y oportunidades sociales,

medioambientales y de gobierno corporativo.

Para ello, efectuamos nuestros mayores esfuerzos en la incorporacién paulatina de las mejores practicas en
ESG en nuestros procesos de andlisis, decision de inversion y en la gestion de nuestras participadas,
centrandonos especialmente en las compafiias de la cartera de aquellos vehiculos sujetos al articulo 8 del

Reglamento de Divulgacion.

La incorporacion de mejores practicas en Inveready no se limita solo a la actividad de inversion y
monitorizacion de la misma, sino que esta también presente en la forma en la que Inveready estructura su

gobierno interno y se relaciona con sus trabajadores, la sociedad y el medioambiente.

Asimismo, el Grupo Inveready estda comprometido con participar activamente en la promocién de la

inversion responsable entre la comunidad inversora y la sociedad en general.
Nuestro enfoque ESG se basa en tres etapas:

1. Introducir los valores ESG como componente clave de nuestros criterios de inversion en términos
adecuados y proporcionales en atencion a nuestra politica de inversiéon y a las caracteristicas y

circunstancias particulares de la compania de que se trate.

2. Fomentar la adhesién a los principios ESG en Inveready y estimular a nuestras participadas para la

integracion de los valores ESG en sus estrategias y practicas internas.

3. Demostrar, a través de KPI's especificos, el impacto positivo de nuestra actividad e implicacién en la

sociedad y el medio ambiente.

5. INCLUSION DE CRITERIOS ESG EN LOS ANALISIS DE INVERSION

Inveready integra los factores ESG en los procesos de andlisis de inversion y toma de decisiones,
centrandose especialmente en las companias en cartera de aquellos vehiculos sujetos al articulo 8 del

Reglamento de Divulgacion, asi como en el seguimiento y la gestion del portfolio, basandose para ello en la
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normativa de referencia, las buenas practicas establecidas por UN PRIy, en determinados aspectos, en las
politicas internas desarrolladas por Inveready. Por ello, nuestra Politica de Inversién Responsable esta
integrada tanto a nivel interno, es decir, en nuestra estructura de gobierno corporativo como a nivel externo,

esto es, en los procesos de inversion de cada uno de los vehiculos de la Gestora.

51 Gobierno corporativo ESG

Somos conscientes de que un programa de ESG efectivo requiere de un compromiso honesto y éticamente

correcto en todos los aspectos del negocio por parte de los érganos de gobierno.

A estos fines, nuestra estructura de Gobierno ESG sigue las recomendaciones de UN PRI, incluyendo e
implicando al érgano de administracion y a la alta direccion o equipo directivo de la Gestora en la
implementacion de la estrategia ESG y en la gestion de los riesgos de sostenibilidad. El equipo directivo de
Inveready asume un papel fundamental en estos cometidos, y ello acorde con su compromiso solido y visién
clara de como la sostenibilidad debe alienarse con la estrategia de negocio para lograr un impacto positivo

en la sociedad y en el medio ambiente.

En particular, y sin perjuicio de las funciones y responsabilidades delegadas en favor del Comité ESG y de la
Responsable de ESG en Control y Riesgos de sostenibilidad que se describen a continuacion, el equipo
directivo de la Gestora es el maximo responsable de definir y comunicar la estrategia ESG del Grupo
Inveready, asi como de asegurar que se aprueban e implementan politicas y practicas efectivas para
identificar, evaluar y gestionar los riesgos de sostenibilidad, esto es, los riesgos ambientales, sociales y de
gobierno corporativo, velando asimismo por el desarrollo de planes de accion para mitigar o prevenir estos

riesgos.

Asimismo, Inveready ha incluido dentro de su estructura de Gobierno los siguientes recursos destinados

especificamente a los aspectos ESG:

511 Comité ESG

El Comité ESG (dependiente del Consejo de Administracion de la Gestora) estd formado por (i) tres
miembros del Consejo de Administracion de la Gestora, de los cuales dos de ellos son, a su vez, socios
responsables de distintas verticales de inversion del Grupo Inveready; (i) dos socios no consejeros

responsables de verticales de inversion y/o de Operaciones, y (iii) la Responsable de ESG de Inveready.

El Comité ESG tiene atribuidas, entre otras, las siguientes funciones principales:

i) Elaborar y actualizar periodicamente la Politica de Inversion Responsable

ii) Definir y ejecutar la estrategia de implementacion de nuevas practicas en materia de ESG
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iii) Realizar el seguimiento de laimplantacion de procesos y andlisis de mejoras
iv) Abordar, en general, cualquier tema relacionado con los aspectos ESG
V) Elaborar el Informe de Transparencia (Transparency Report) de UN PRI y otros informes

periodicos a los inversores, segun se requieran

Asimismo, el Comité ESG es el encargado de velar por el cumplimiento de los compromisos de la Gestora

en relaciéon con el medioambiente, sus trabajadores y la comunidad en general.

El Comité ESG reportara peridodicamente al Consejo de Administracion de la Gestora, en atencion a las
necesidades o circunstancias existentes, las cuestiones mas relevantes tratadas en el mismo, competiendo
al Consejo de Administracién la aprobaciéon de cualquier modificacion o actualizacion en la Politica de

Inversion Responsable y en la Estrategia ESG de la Gestora.

512 Responsable de ESG en Control y Riesgos de Sostenibilidad (en adelante, RCR)

La RCR, como responsable en materia de ESG a nivel de la Gestora, es la responsable de asegurar y velar
por laintegracion adecuada de los factores ESG, tanto a nivel de Gestora como en los procesos de inversion
y monitorizacion de las compafiias en cartera. Asimismo, es la encargada, junto con la colaboracion de los
analistas de la vertical de que se trate, de realizar auditorias internas de seguimiento de los planes ESG de
las participadas del portfolio mediante la medicion de indicadores clave (KPI's) en materia ESG.

La RCR tiene atribuidas, entre otras, las siguientes funciones principales:

i) Impulsar, apoyar y realizar el seguimiento de la implementacion efectiva de la estrategia ESG
interna que se aprueba cada afio en Inveready.

ii) Asegurar y realizar el seguimiento respecto la observacion y cumplimiento de los
procedimientos establecidos en materia ESG en el proceso de inversion de las participadas.

iii) Asegurar y colaborar con los analistas pertinentes en la implementacion de planes ESG en las
participadas del portfolio, asi como realizar el seguimiento de las actuaciones adoptadas al
amparo de dichos planes y proponer mejoras.

iv) Cooperar con los asesores externos pertinentes en la elaboracion del informe anual de

sostenibilidad de Inveready.

513 Formacion

Dentro de su plan de formacion, Inveready revisara y considerard, segun las circunstancias existentes lo
requieran, llevar a cabo formaciones especificas en materia ESG para sus empleados con el objetivo de
proporcionarles los conocimientos y habilidades necesarias para integrar los riesgos de sostenibilidad y las

oportunidades de creacién de valor en las inversiones que son objeto de andlisis.
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514 Politica de retribuciones

Inveready valorara y tomara en cuenta aspectos de ESG como parte de la evaluacion del desempefio de
determinados empleados que estén involucrados en la estrategia ESG de la Gestora, pudiendo formar parte
de su retribucion variable anual. Dichos aspectos incluyen el seguimiento, la formacion y la introduccion de

las consideraciones ESG en el trabajo diario.

5.2 Proceso de Inversion: la incorporacion de los factores ESG en el proceso de inversion

El proceso de inversion de Inveready incluird, en su proceso de evaluacion de las participadas objetivo, la
identificacion de posibles riesgos de sostenibilidad (i.e. ambientales, sociales y de buen gobierno) y de
oportunidades en materia de ESG, todo ello sin perjuicio de la verificacion de la inexistencia de eventuales
conflictos de interés. Esta evaluacion se intensificard especialmente cuando la inversién se dirija a
participadas que puedan ser objeto de inversion por un vehiculo sujeto al articulo 8 del Reglamento de

Divulgacion.
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En concreto, algunos de los criterios ESG mas relevantes que se utilizaran para valorar a las participadas son

los siguientes, que varian en funcién del vehiculo de inversion de que se trate, la magnitud de la inversion y

del tamario, actividad y sector de la participada en cuestion:

iii)

iv)

Aspectos generales en materia de ESG: concienciacion sobre los principales riesgos de
sostenibilidad que afectan o podrian afectar a una determinada participada mediante la
implementacion de la correspondiente politica interna; existencia de érganos, comités o cargos
internos focalizados en aspectos ESG vy la suscripcidn o respaldo de iniciativas externas en
materia de ESG.

Aspectos sociales: implementacién de politicas o medidas que garanticen el respeto de los
derechos humanos de los clientes/usuarios de las participadas, asi como de sus propios
empleados; estandares laborales en la cadena de valor (i.e. calidad de empleo, plan de igualdad,
politicas de prevencion de riesgos laborales, etc.).

Aspectos medioambientales: implementacion de una politica de gestion medioambiental;
obtencion de certificaciones medioambientales; cumplimiento del reglamento normativo en
materia medioambiental; implementacion de politicas o medidas internas a efectos de medir el
impacto y gestionar el riesgo sobre la biodiversidad, medir y disminuir la huella de carbono vy el
impacto climatico, etc.

Aspectos en materia de buen gobierno corporativo: implementacion de cédigos éticos;
implementaciéon de medidas de Compliance; estructura y funcionamiento de los érganos de
gobierno y su responsabilidad sobre los grupos de interés; diversidad en los érganos de

gobierno; existencia de politicas de ciberseguridad; propiedad intelectual y competencia, etc.

La integracioén de los criterios ESG descritos se enfoca en atencion a cada una de las fases del proceso de

inversion de la siguiente forma:

521

Screening

Aspectos clave: Definicion de exclusiones alineadas con los valores de Inveready, esto es, de aquellas

actividades o sectores ilegales o moralmente controvertidos para Inveready.

Inveready excluye de su ambito de inversion, en todo caso y con independencia del vehiculo de inversién de

que se trate, un conjunto de sectores y actividades por considerarlas contrarias a sus principios de inversion

responsable e implicar un alto riesgo reputacional.

10
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Concretamente, quedan excluidas del ambito de inversion de Inveready compafiias que realicen las

siguientes actividades:

iii)

iv)

522

Proyectos o companias cuyo fin es la produccion, comercio o financiacion de armamento y
municion controvertido, asi como companias cuyo fin se dirija o promueva la produccion de
interferencias o dafios en la informacion, ataques a sistemas, violacion de informacion
confidencial y/u otros delitos cibernéticos y/o relacionados con la seguridad de la informacion
y la privacidad de datos.

Proyectos o compafiias que tengan como resultado la limitacion de los derechos vy libertades
individuales de las personas o la violacion de los derechos humanos.

Proyectos o actividades ética o moralmente controvertidas, incluyendo a titulo enunciativo y no
limitativo: (i) la produccion o distribucion de tabaco y de productos relacionados con el tabaco,
(i) la prestacion de servicios, produccion o distribucion de productos relacionados con juegos
de azar y de apuestas, asi como (iii) la tenencia, explotacion o contribucion de cualquier otra
forma de establecimientos en los que se ejerza la prostitucion y/o que conlleven una
degradacion o materializacion de la mujer.

Proyectos o actividades econdmicas ilegales: la produccion, comercializacion u otra actividad
que sea ilegal bajo las leyes o regulaciones de la jurisdiccion del pais o bajo convenios y
acuerdos internacionales.

Proyectos o actividades econdmicas que conlleven, directa o indirectamente, una vinculacion
o posicionamiento politico y, en general, que puedan cuestionar o determinar la afiliacion u
orientacion politica de Inveready. A efectos ejempilificativos, se excluiran aquellos proyectos o
actividades que sean promovidos o desarrollados desde un partido politico o como una medida
politica determinada, asi como aquellos otros dirigidos a atender a una determinada necesidad

funcional u operativa propia de los partidos politicos.

Proceso de toma de conocimiento de la participada

Aspectos clave: Identificacion de riesgos y oportunidades ESG para asegurar el cumplimiento de la Politica

de Inversion Responsable de Inveready. Definicion de planes de accion.

Previa comprobacion de que una potencial participada no realiza ninguna de las actividades excluidas

detalladas en el apartado 5.2.1 precedente, Inveready considerara llevar a cabo un proceso de revision de los

aspectos ESG de la compafiia de que se trate, que podra ser interno o externo en atencion al tamario y/o

alcance de la compariia objeto de inversion, asi como a la magnitud de la inversion, a los fines de analizar cudl

es la concienciacion que la participada presenta respecto a los aspectos ESG, asi como los principales

riesgos y oportunidades en materia de sostenibilidad de dicha compafiia. Estos procesos se centraran

11
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principalmente en las compafiias en cartera de aquellos vehiculos sujetos al articulo 8 del Reglamento de

Divulgacién.

El objetivo de este proceso de toma de conocimiento es que el Comité de Inversion de los vehiculos de
Inveready tome en consideracion en su decision de inversion, junto con los demas factores financieros y de
negocio, los factores ESG vy la capacidad de la compafia para gestionar los riesgos de sostenibilidad vy

abordar las oportunidades identificadas.

En el proceso de revision o de toma de conocimiento se podran analizar, segun resulte aplicable o
conveniente en atencion a la actividad de la compafiia objeto de revision y al tamafio de la misma, asi como
a la magnitud de la inversion, centrandonos especialmente en las compafias de la cartera de aquellos
vehiculos sujetos al articulo 8 del Reglamento de Divulgacion, los eventuales riesgos de sostenibilidad

derivados de los siguientes aspectos:

)] Aspectos medioambientales, incluyendo los relativos a las fuentes de consumo energético,
huella de carbono, emisiones a la atmdsfera mas alla de la huella, vertidos de agua, generacion
de residuos, entre otros.

ii) Aspectos sociales, incluyendo los relativos a la calidad del empleo generado, la existencia de
un sistema de gestion de la salud y seguridad en el trabajo, la formacién impartida a los
empleados, las evaluaciones periddicas que reciben los profesionales, la existencia de un plan
deigualdad en materia retributiva, entre otros.

iii) Aspectos de buen gobierno, incluyendo los relativos a los 6rganos de gobiernoy a la diversidad
enlos mismos, la existencia de una politica de retribuciones, la existencia de politicas en materia
de anticorrupcion, ciberseguridad y proteccion de datos, la existencia de protocolos de

cumplimiento penal, entre otros.

Ademas de poner de manifiesto los potenciales riesgos, el proceso de revision o de toma de conocimiento
podra incluir un andlisis de las potenciales oportunidades que presenta la compania desde el punto de vista

ESG. Para ello, se revisara el potencial de creacién de valor en los siguientes campos:

i) Oportunidades de mejora de la eficiencia operativa de la compafiia que redundan en un ahorro
de costes como, por ejemplo, la introduccion de medidas de eficiencia energética, optimizacion
del uso de recursos hidricos, minimizacion de mermas o residuos, etc.

ii) Oportunidades de desarrollo de nuevos productos o servicios alineados con las preferencias
en materia de sostenibilidad de los consumidores o clientes, tal es el caso de los productos bio,
uso de materias primas o produccion de materiales reciclables o biodegradables o la

introduccion de iniciativas de envoltorios sostenibles (ecopackaging).

12
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iii) Oportunidades relacionadas con la mejora de la marca (como empresa sostenible), que permite
acceder, ademads, a nuevas oportunidades de negocio derivadas de la incorporacion y
certificacion de mejores practicas en materia medioambiental, de seguridad y salud, social o de
cumplimiento normativo.

iv) Medidas que pudieran contribuir a la consecucion de una fuerza laboral mas motivada vy
productiva, como medidas de igualdad y diversidad, conciliacién, bienestar del trabajador o

politica retributiva.

En muchos casos, la materializacion de las oportunidades de creacion de valor ESG requeriré de un periodo
prolongado de tiempo. En este sentido, Inveready cree firmemente en su posicion privilegiada como inversor
a largo plazo para explotar este tipo de oportunidades y promover el desarrollo de los planes de accion
detallados en sus participadas que permitan su consecucion y, en ultima instancia, la generacién de valor

hacia la sociedad, el medioambiente y hacia los propios inversores.

Realizado el proceso de revision o de toma de conocimiento, se estudiard y preparara a nivel interno una
propuesta de recomendaciones o plan de accion para monitorizar y remediar aquellos riesgos de
sostenibilidad identificados respecto de los cuales se dirigira el foco de atencion por parte de Inveready, en
tanto inversor y socio, para contribuir a su mitigacion o eliminacién. En cualquier caso, todo proceso de
revision se sometera al correspondiente andlisis de conflictos de interés para asegurar que no existe ningun

conflicto que pueda afectar o cuestionar la objetividad de una determinada decision de inversion.

523 Decision de inversion

Aspectos clave: Incorporacion de factores ESG en el proceso de decision. Valoracion de oportunidades ESG

de creacion de valor. Evaluacion riesgos ESG.

Los Comités de Inversiones de Inveready tomaran en consideracion los riesgos y oportunidades extra
financieros (i.e. de sostenibilidad) que presente la inversion a los fines de valorar la compariia de que se trate
y asegurar que la misma no lleva a cabo ninguna de las actividades excluidas a las que se ha hecho mencion

con anterioridad.

Asimismo, en el proceso de toma de decisién de una inversion, se podran considerar aquellas cuestiones
materiales en sostenibilidad detectadas a raiz del proceso de toma de conocimiento, en cuyo caso, de
estimarse conveniente, se podra confeccionar un plan de accion ESG especifico, con la correspondiente
hoja de ruta, que permita, en caso de gjecutarse la inversion, contribuir y monitorizar la mejora en materia de
sostenibilidad por parte de la compariia del portfolio a lo largo del periodo de inversion (en adelante, el “Plan

de Accion ESG”).
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En atencidén al Plan de Accion ESG, la documentacion societaria y/o contractual en virtud de la cual se
formalice una determinada inversion (por ejemplo, pacto de socios, acuerdo de inversion o contrato de
compraventa, etc.) podra reflejar los compromisos asumidos por la participada frente a Inveready respecto
a la implementacion y cumplimiento de aquellas cuestiones ESG detectadas en el proceso de toma de

conocimiento y/o sugeridas en el Plan de Accion ESG.

Asimismo, en el Plan de Accién ESG se podran incluir, ademas de aquellas contingencias o aspectos

susceptibles de mejora detectados en el proceso de revision o de toma de conocimiento, las siguientes

medidas:
)] La adhesion ala politica de inversion de Inveready por parte de las participadas para, en su caso,
su implementacion interna en aquello que resulte aplicable.
ii) La toma de conocimiento y seguimiento del programa de Compliance de la Gestora por parte
de las participadas para, en su caso, suimplementacion interna en aquello que resulte aplicable.
iii) El reporte anual de actuaciones y medicion de KPIs en materia de sostenibilidad.

524  Gestion del Portfolio

Aspectos clave: Definicion de KPIs y seguimiento por participada

Una vez realizada la inversidn en la que se hayan tomado en consideracion aspectos ESG, la Gestora y/o los
analistas responsables del vehiculo inversor de que se trate se coordinara/n con la participada para que se
le/s informe periddicamente sobre los progresos que dicha compania realiza con respecto al Plan de Accion
ESG, estableciendo un calendario de acciones a implementar durante el periodo de inversion. En este
sentido, la participada supervisara, informaray gestionara periodicamente determinados KPIs no financieros

relacionados con el impacto ESG.

Ademas, en los casos oportunos, desde Inveready se efectuard un seguimiento con los érganos de gobierno
de las participadas, ya sea en las reuniones del Consejo de Administracion y/o en las sesiones de Junta
General, respecto el estado de situacion y de los progresos obtenidos en materia de ESG, velando, de esta

forma, por la mejora y crecimiento de la compariia en cartera.

525 Desinversion/Salida

Aspectos clave: Evaluacion ESG Vendedor. Informe cierre ESG. Valor atribuible a la gestion ESG. Informe de

Impacto generado

Elresultado perseguido por Inveready a través de su inversién y seguimiento en una determinada participada

no es otro que contribuir a su crecimiento y mejora de forma que dicha participada termine convirtiéndose
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en una compafia rentable, soliday mas sostenible en el largo plazo y que, a modo global, beneficie al conjunto

de las partes interesadas (stakeholders) y a la sociedad en general.

En consideracion conlo anterior, concluido el periodo de inversidn y previa materializacion de la desinversién
en una determinada participada, Inveready valorara, en su caso, dentro de las actividades preparatorias para
la venta o desinversion de la compania participada, la realizacion de una evaluacién de los logros obtenidos

en materia ESG durante la vigencia de la inversién de Inveready.

La intencion perseguida por Inveready con dicha medida es poder dejar constancia del impacto positivo
generado con su gestion a través de un proceso de mejora continua en cuestiones ESG impulsado durante

todo el proceso de inversion.

526 Principio de Proporcionalidad

Teniendo en cuenta (i) las caracteristicas de cada vehiculo gestionado por la Gestora, fundamentalmente
atendiendo al perfil de sus activos, (ii) el tamario, afios de vigencia y actividad de la participada en cuestion,
asi como (iii) la disponibilidad de informacion ESG, la Gestora podra realizar una valoracion responsable de
los recursos necesarios que permitan incrementar el grado de precision en el calculo de los riesgos ESG en

que se incurre, de forma similar a como lo hace con la medicion de los riesgos financieros.

527  Politica en relacion con las Principales Incidencias Adversas (PIAs)

El deber fiduciario de Inveready incluye considerar silas decisiones de inversion que se toman pueden tener
un impacto material negativo sobre los factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG). Estos
impactos negativos se denominan incidencias adversas vy, las mas significativas entre éstas, se denominan

Principales Incidencias Adversas (PIA’s).

Si bien determinadas PIAs podran ser consideradas en la fase de toma de conocimiento descrita en la
presente politica, la diversidad, tamafo y principalmente concentracion en etapas tempranas de vida de la
cartera de participadas de Inveready hace complejo implementar la totalidad de las medidas internas
necesarias que nos permitan considerarlas en el sentido del Reglamento Técnico (RTS) que desarrolla el
Reglamento de Divulgacion. Por este motivo, y en atencion a las circunstancias existentes, Inveready no
contempla en la actualidad las PIAs en sus inversiones en el sentido del RTS referido. A pesar de ello, desde
Inveready estamos realizando nuestros mayores esfuerzos para poder considerar las Principales

Incidencias Adversas en la forma que establece el Reglamento de Divulgacion lo antes posible.
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6. TRANSPARENCIA Y COMUNICACION

Inveready asume un compromiso de transparencia como firmante de los principios de inversién

responsable, ademas del compromiso que dispone con sus inversores de informar de los progresos

realizados en materia ESG y poner en valor las actuaciones adoptadas.

Este compromiso de transparencia se hace principalmente efectivo, con respecto a la sociedad en general,
a través de la publicacion anual del Transparency Report de los UN PRIy, con respecto a sus inversores en
particular, mediante la publicacion de un Informe Anual de Sostenibilidad en el que se informara de los
progresosrealizados. A estos compromisos se iran afiadiendo las demas actuacionesy practicas requeridas

en cada momento por la normativa aplicable, asi como por aquellas que Inveready considere oportuno o

conveniente explicar en aras a contribuir a dicha transparencia.
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